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蓄水池：库存—继续创纪录新高
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蓄水池：库存—继续创纪录新高



供应—压力不减
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供应影响因素：成本尚未触及减产压力有限
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消费—仍无起色低库存刚需采购
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现实弱旺季预期也不强

供应高位

缩减有限

消费疲软

旺季难期

库存创新高

去库困难重重



绝对价格—近10年低位产业抄底是主流意图





9月交割仍旧是短期多空博弈的焦点
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谁会去接货呢？
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期现贸易商，冲击传统贸易流通模式

盘面-现货 ≥ 50元/吨

580*1.13*7.08+60=4700 150元/吨

1月-9月 ≥ 130元/吨
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市场分析—资金参与热情低存量博弈为主



市场分析—空头一直保持优势地位



总结：行业周期看趋势市场结构看节奏

全球木浆行业处于趋势性主动去库阶段，

如无消费端的强劲复苏，价格趋势走弱。

情绪、事件推动的反弹将是卖空良机！

短期多空双方偃旗息鼓，

持仓、成交萎缩行情难有爆发力。

现货交割压力期市还有一跌。

行业周期

市场结构



后市预判：旺季是个故事供应收缩还早反弹仍然去空

➢ 浆价底部特征显现，大跌除非下游消费超预期恶化；大幅度反弹，至少现阶段看不到。
➢ 根据每月外盘价格确定当期价格的锚，在其上方择机卖出。
➢ 当下由于交割问题，可能还有一波下跌。
➢ 建议：SP2001合约，4800元/吨附近做空，短期目标看至4600元/吨附近。
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